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60< INTEZMENY 2 MILLIO < SZERZODES

A pénztari szektor legfontosabb adatai 2018.06.30-ra

Uzletagak

Paraméterek

Nyugdijpénztar

Egészség- és

onsegélyez6 pénztar

Osszesen

Intézmények szama (db) 38 23 61
Taglétszam (e f6) 1139 1042 2182
[Ebbd: tagdijat fizetd (e f6, %) 575 51% 429 41% 1015 47%
|Pénztéri portfélié 6sszesen (Mrd Ft) 1379 61 1440
[EbbéI: Fedezeti tartalék (Mrd Ft) 1361 56 1417
|Egy szerz6désre juto vagyon értéke (e Ft) 1195 54

Egy tagdijat fizetOre jutd atlagos 2 365 130

egyenleg (e Ft)

Tagdijbefizetések 6sszesen (Mrd Ft) 50 20 70
Ebbdl: Fedezeti tartalékra juté

Itagdl’jbefizetések (Mrd Ft) 47 19 66
Fedezeti tartalékot érinté kifizetések

(Mrd Ft) 49,6 25,9 75,4
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Koncentracio

MEGTORPANT AZ ONYP KONCENTRACIO, MiG A TOP5 EOP

RESZESEDESE ELERTE A 70%-0OT

HHI (%) TOPS5 (%)
p gl [ 100 E{%észsléfg- és ('jnse,g.élyezé’
T Wy Penztari beolvadasi
= hulldm
E A TOP5 EOP részesedése
% elérte a 70%-ot
g
Tovabb csokkent az
g Egészség- és Onsegélyez6
Q pénztarak szama
<
Els6sorban a kis pénztarak
tlntek el
Onkéntes pénztdri iizletagak koncentrdciéjanak alakuldsa a tagdijbefizetések alapjdan
o0 2008 | 2005 | 2010 | 2011 | 2012 | 2083 | 0ua | 015 | o | 2047 | 2o1sz
| onve | 68 | 66 | 63 | 60 | 57 | 52 | 45 | 47 | 44 | a1 | 38 | 38 |
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6 DOMINANS A 61-BOL
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Onkéntes pénztdrak vagyona, taglétszama intézményi szinten és a tagdijbevétel
alapjan egymashoz viszonyitott aranyuk

5| *A buborékok ardnya a tagdijbevételek egymdshoz viszonyitott ardnydt mutatja Forrdas | MNB



A KEVESEBB VALOJABAN TOBB

Mrd Ft, Ezer f6 Darab
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1 Egy intézményre jutd atlagos vagyon
I Egy intézményre juto atlagos taglétszam
== e Pénztarak szama Osszesen (jobb t.) Hatéko nya bb
felligyeletet kivan
A pénztdri szektor intézményszama, dtlagos
vagyona és taglétszama
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UJ PENZTARI FELUGYELES!I MODSZEREK

Napi befektetési monitoring

pénztari, tékepiaci szakmai sztenderdek ellenérzése

legjobb végrehajtas elvének vizsgalata a vagyonkezel6knél
benchmark kovetés, célszerlség, piacszerliség, hatékonysag elemzése
tranzakcio szint( értékelés

Pénztari operativ vizsgalatok

5 éves cikluson beliil egy-egy témara, kockazatokra fokuszald Q3
célvizsgalatok

Szektorspecifikus kockazati étlap
banki-biztositoi kockazati kategoriakkal konvergens, de a
szektrospecifikumokat kezel6 kockazati struktira mentén torténik a
negyedéves kockazatértékelés és a vizsgalatok kockazatértékelése

Tobb egyedileg értékelt intézmény Q1

az MNB altal egyedileg kockazatértékelt intézmények szama a 2014-
es 10%-rol kozel 50%-ra novekedett a hatasbesorolasi mddszertan
fejlesztésével. (28 intézmény 20 Mrd vagyon/20 eFé folott)




SZUKSEGES A GARANCIARENDSZER

koncentralodo, nagy vagyon nem szokasos, jelent6sebb mértékd,
befektetési vagyonvesztés esetén karosul
novekvo és koncentralodo kockazatok a pénztartag

letétkezeldk, vagyonkezel6k garancia
rendszeréknek (OBA, BEVA) a pénztarak
attitlidok csokkentese nem részesei

Egységes Garanciarendszer

OBA-hoz és BEVA-hoz hasonlé védelmi szint a pénztari megtakaritasokra is
felszamolas, cs6d esetén potolna a fedezethianyt

szektorsemleges garancialimit: 30 millié forint/tag,

teljeskorlség: (a mar m{ikodé magannyugdijpénztari garanciaalapon tul) 6nkéntes
kdlcsonds biztositd pénztarakra, foglalkoztatdi nyugdijszolgaltatokra kiterjesztve
meglévl garanciarendszerekhez illeszkedd intézményrendszer, struktura
kockazataranyos garanciadij



Valtozo piac, valtozo feltigyelés

Alacsony hozamok miatt
megtorpant a vagyonndvekedés 'V

4

Stabilizalodott a taglétszam

JOvO kihivasai és lehetbségei

9



A HOSSZU TAVU ONYP REALHOZAM TOVABBRA IS KOZEL 3%
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Pozitiv kumulalt redlhozam Negativ kumulalt redlhozam
=0O~=Kumulalt éves netté hozam =0O-Kumulalt dec/dec fogyasztdi arindex

=0-Jegybanki alapkamat (jobb tengely)

Az éves fogyasztoi arindex, a realhozam és a nomindlis hozam
10 | az énkéntes nyugdijpénztdarakndl Forras | MNB



HOSSZU IDO OTA AZONBAN ELOSZOR NEGATIV HOZAM A FELEVES

MERESNEL
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-200 -15
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félév
E Bevétel nélkili szamitott fedezeti tartalék B Fedezeti hozam
I Befolyt tagdijbevétel == = Atlagos éves hozamrata (jobb t.)

Onkéntes nyugdijpénztdri fedezeti tartalék, tagdijbevétel, hozamtémeg, és
11 | dtlagos éves netto hozamrata alakuldsa Forras | MNB



A 6 EVES NOVEKEDESI TREND IS MEGTORPANT

7
56 A4

9

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018Q2
m Allampapir W Vallalati kotvény 1 Egyéb kotvény, jelzaloglevél

allampapir-kitettseg a
nyugdijpénztaraknal

Az onkéntes nyugdijpénztari fedezeti tartalékok idén

megkozelithetik az 1 400 Mrd Ft-ot

Az Onyp. szektor fedezeti tartaléka mégétti befektetések dsszetételének alakuldsa
Forras | EIOPA, MNB
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AZ EGT ATLAGHOZ ES A MULTHOZ KEPEST IS MAGAS A KOZVETETT
BEFEKTETESEK ARANYA
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I Allampapir részarany I Vallalati kotvény részardany

1 Egyéb kotvény, jelzdloglevél részarany [ Befektetési jegy részarany

B Részveny részarany == Egyéb részarany Az Onyp szektor fedezeti tartaléka

mogotti befektetések osszetételének

ardnyai

3% 3, 4%

= == BUX index (j. tengely)

13 | = HUN részvény k|tettseg

Forras | EIOPA, MNB



CELERTEK ALATT A RESZVENY BEFEKTETESEK

2018Q2
B Jelenlegi & Cél O Max

Osszes részvény

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018Q2 201802
W Részvény részardny Az Onyp szektor fedezeti tartaléka

mogotti részvény befektetések
Sl LN réorviny Kitettess |2007 | 201802 9 y bef
14 | B UN részvény kitettség ardnya Forrds | EIOPA, MNB
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A SZEKTOR EDDIG A TARTAS MELLETT DONTOTT
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I 1-3 éven belil lejard

I 1 éven belll lejard
C—16-10 éven belil lejaro

C—14-5 éven belil lejaro
[ 10 éven tul lejaré
—=@- Jegybanki alapkamat (%)

A nyugdijpénztari befektetések lejarati szerkezete

—@— Allomannyal sulyozott atlagos futamidé (év)

Az alapkamat-
csokkentés hatasara
(2014-2015 kozott)
mintegy 40%-kal
hosszabbodott a
futamido

A futamido 4-5 éves
savban ingadozik

A globalis
folyamatok
leképezésekéent

az elmult egy évben
mar roviditési
tendencia figyelhetd
meg

Forrds | MNB
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A KORABBI CSOKKENO TRENDET KOVETOEN EMELKEDNI KEZDETT

A PENZTARAK TAGLETSZAMA

Ezer f6
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félév

mmm EOP tagszervezési és marketing koltségek

mmm ONYP tagszervezési és marketing koltségek
——(Onkéntes nyugdijpénztarak taglétszama

—Egészségpénztarak és onsegélyezd pénztdrak taglétszdma

Az 6nkéntes nyugdijpénztari, egészségpénztdri és 6nsegélyezd pénztari
taglétszam, illetve tagszervezeési és reklam koltségek
17 | Forrds | MNB



ELVESZETT NEMZEDEK

20000 === === A g 7 m e s - 20000

kozottiek
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Hidanyzé generacio 2002-es dllomany  =—=—2017-es allomany

2002 2017 2017
16-35 12,58% 6,94% | —— [163 e f5/2 358 e f6
36-55 24,58% 24,99%| ——> (714 e f5/2 857 e f6

Tobb, mint 2 millid 35 év alatti
pénztari tagsag nélkul

18| Az onkéntes nyugdijpénztdri taglétszam kordsszetételének alakuldsa Forras | KSH, MNB



ONYP-S NEM FIZETOK ARANYA NEM JAVUL

Ezer f6 %
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B Tagdijat fizet6k szama
I A pénztar alapszabalya alapjan tagdijat nem fizet6nek mindsitett tagok szama
B Taglétszam

Tagdijat nem fizet6k aranya a teljes létszamon belil (jobb t.)
—==Tagdijat nem fizet6k vagyona a teljes vagyonon belil (jobb t.)

Fizeté és nem fizetd tagok létszamdnak és vagyondnak ardnya (ONYP)

19 | Forrds | MNB



EOP TAGLETSZAM NO NEM FIZETO ARANY CSOKKEN

1200 E2eTf0 60%
1000 - 50%
800 40%
600 - 30%
400 - 20%
200 - 10%
0 0%

2018Q2

I Tagdijat fizet6k szama
I Tagdijat nem fizet6k szama
I Taglétszam
Tagdijat nem fizet6k aranya a teljes |étszamon beliil (jobb t.)

Fizeté és nem fizetd tagok létszamdnak ardnya (EOP)

20 | Forrds | MNB



UJRA 100 MRD FOLE VARHATO AZ ONYP BEVETEL

T T T T T T I 0
2007.1. 2008.1. 2009.1. 2010.1. 2011.1. 2012.1. 2013.1. 2014.1. 2015.1. 2016.1. 2017.1. 2018.1.
félév félév félév félév félév félév félév félév félév félév félév félév

Il Munkaltatdi tagdij hozzdjarulas EEEEgyéni tagdijbevétel =O=Egyéni tagdijbevétel aranya (jobb t.)

Onkéntes nyugdijpénztdri fedezeti tartalékon jovdirt tagdijbevételek befizeték
szerinti megoszlasa
21 | Forrds | MNB



AZ EOP BEVETEL IS TOVABB NO

Mrd Ft %
30 60

57

25 51

50

’

20 Ao gl

15 “—mmm——— TN N BN BN BN OB OB 31 P

10 —— 21 21 |

16 16
15 15
13 14

0 L T T T T T T T T T T T
2007.1. 2008.1. 2009.1. 2010.1. 2011.1. 2012.1. 2013.I1. 2014.I1. 2015.1. 2016.1. 2017.1. 2018.I.
félév  félev  félév  félév  félev  félév  félév  féléev  féléev  félév  félev  félév

I Munkaltatéi tagdij-hozzajarulds I Egyéni tagdijbevétel =O=Egyéni tagdijbevétel ardanya (jobb t.)

Egészség- és onsegélyezo pénztari befizetések megoszldasa
22 | Forrds | MNB



0,8 %-ON STABILIZALODO DIJTERHELESI MUTATO

1
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I Befektetési dijterhelésirész I M(ikodési dijterhelési rész == e=Teljes pénztari vagyon (piaci érték)

Onkéntes nyugdijpénztdri dijterhelési mutaté alakuldsa
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AZ EOP SZEKTOR EREDMENYE 2017 OTA NEGATIV, MIKOZBEN AZ ONYP
SZEKTORNAL JELENTOSEN CSOKKEN A NEMFIZETOKTOL LEVONHATO HOZAM

ONYP: Pozitiv addzott
eredmény évkozben
is; hozamelvonas
nélkdl is

2018: levonas a
tavalyi hozamokbdl

2019: lesz mibol
levonni?

2013 2014 2015 2016 2017 2018. I. felev

Nemfizet6k hozamabdl térténé levonas (Onkéntes nyugdijpénztérak)
B Addzott eredmény (Onkéntes nyugdijpénztarak)
Nemfizet6k hozamabdl torténd levondsa (Egészség- és Onsegélyezd pénztarak)

W Adozott eredmény (Egészség- és dnsegélyez6 pénztarak)

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak és az egészség- és onsegélyezb pénztarak

24 | adozott eredményének alakuldsa

Forrds | MNB
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MNB 10 EVES JOVOKEPE ONGONDOSKODAS|
KITEKINTESSEL

Nemzetkozi
o0sszehasonlitasok

IdGsorelemzések

Optimalis célértekek

Felzarkozasi palya
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SZELESKORU ONGONDOSKODAS

- MEG 1 MILLIO RENDSZERES ONGONDOSKODO

. sz frs , , Célérték
Elérendo cél Célvaltozo Mult | 2016 . L ,/ .
Optimalis érték
1. Széleskori 6ngondoskodas életbiztositas és ONYP szerz6dések/ | 79% 549% 80%
.. Py . , s . . ( g e
Tébb megtakaritds, nagyobb biztonsdg gazdasagilag aktivak (2007) folott
Ezer db %
ffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff - 100
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| o —
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= 65 ]
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- 30
- 20
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N O XD A DO O VNIV XD ON D9 Q0N DA™ 06
" OO QNN VNNV NSV VDAV QL QY
AT A AR AR AT AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AD
mm Onkéntes nyugdijpénztar I Gazdasagilag aktivak szdma
I Rendszeres dijas életbiztositas e |etbizt. és nyugdijp. lefedettség (jobb t.)

A megtakaritdsi életbiztositasok és onkéntes nyugdijpénztarak
allomdnya és piaci lefedettsége

Forras: MNB
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I Eletbiztositasok és nyugdijpénztar /3 Club Med e—F)28 Eurdzona

A haztartasok életbiztositasi és nyugdijpénztari
megtakaritasai a GDP aranyaban 2015-ben

Forras | Eurostat



AZ MNB 8%-0S, A PIAC 4,5%-0S NOVEKEDEST VAR

. P - : . Célérték
Elérendé cél Célvaltozo Mult | 2016 . . ,/ .
Optimalis érték
1. Széleskori 6ngondoskodas tartalékok ardnya a GDP-hez 8,8% 3 7% 10%
Tobb megtakaritds, nagyobb biztonsdg| (élet bizttech. + ONYP fedezeti) (2007) i folott
Mrd Ft %
R T T - 21
DINAMIKUS STAGNALAS  KONSZOLIDACIO o bbi nBvekeddsi
6000 NOVEKEDES piaciérés vélsdg utdni L 18 Tova ! hovekedes!
portfélio befejezése, stabilizdlédds névekedés o° potencial
[ )
5000 4 felépiilése  valsag  (49%): (7,8%) _o® ,¢° | 15 Redlgazdaségi
(24,5%) 4413 ¢°*°,¢° névekmény
[ ]
4000 Inflacios
névekmény
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0
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ONYP fedezeti tartalék
Inflaciokovetd trend

e o o e Nemzetkozi trend (exponencialis)
ONYP fed. tart. pénziigyi tervek

B Biztositastechnikai tartalék (élet ag)
e o o o Tapasztalati trend (GDP-0,2%)

e 0 002016. év vége

e N emzetkdzi trend GDP% (jobb t.)

Az életbiztositasi és onkéntes nyugdijpénztari fedezeti tartalékok

29 |

alakuldsa és kivetitett pdlyai
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7%-0S KOLTSEGCSOKKENTES MAR ELEGENDO LEHET

Mrd Ft % . \
125,0 100 A miikodésre felhasznalhato tartalékok
elfogynak 12 hdnapon beliil
112,5 90
100,0 @ A 2017-es miikodési eredmények alapjan
7,5 @ pénztarnal
75,0 \. J
62,5 ‘
50,0
/2019-ben atlagos 26%-0s miikddési bevétem
37,5 csokkenést becsiilve
25,0 a 22
pénztarnal
12,5
7%-o0s koltségalkalmazkodassal azonban
0,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2019 pénztarnal
Bizonytalansagi sav (becslés) K /
I Teljes tagdijbevétel
& Becslések atlaga
=@=Egyéni tagdijbevétel aranya (jobb t.)
Onyp szektor fedezeti tartalékon ,
30 | P Forrds | MNB
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PIACI SOKK NEM VARHATO, DE NEHANY KIS EOP VESZELYBE

KERULHET

Mrd Ft % ;0 [ Amikédésre felhasznalhaté tartalékok
65 65 | elfogynak 12 hénapon beliil
60 60 r
,,,,,,,,,,,,,,, / 55 A 2017-es miikodési eredmények alapjan
————————————— 50
77777777777 45 pénztarnal
,,,,,,,,,,,,,,, 40 \ "27,7% | 40 \_ — Y,
—————————————————————————————————————— W | 35 ‘
——————————————— 29 30
""""""""""" 2 6019-ben atlagos 27,7%-0s miikodési bevéta
"""" - 20 csokkenést becsiilve
,,,,,,, - 15 )
——————— - 10 4 pénztarnal
——————— - 5 —
, , , , , -0 22%-os koltségalkalmazkodassal azonban
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2019 (-~ |
(becslés) 3 pénztarnal
FZZABizonytalansagi sav K — /
I Teljes tagdijbevétel (|
& Varakozasok atlaga ‘
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Ujabb beolvaddsok vdrhatdk!

Eop Szektor fedezeti tartalékan jovairt
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MAGAN EGESZSEGUGYI KIADASOK KIS HANYADA

INTEZMENYESITETT

m egészség- és Onsegélyezd
pénztarak

Haztartdsok kiaddsai haztartdsokat segit6

nonprofit szervezetek
m Onkéntes egészségiigy-

finanszirozasi alrendszerek munkaltaték (foglalkozas-

egészséglgy)

/a
- 32

m Kormanyzati alrendszerek

m egészségbiztositasok
(fioktelepekkel)

A hazai egészségiigyi finanszirozas szerkezete Onkéntes egészségiigy-finanszirozdsi alrendszerek
(Mrd Ft, 2015.) (Mrd Ft, 2015.)

| | Magyarorszdg |  Ausztria_ | Franciaorszag | irorszag | Svédorszag | Szlovénia |
GDP %-ban ! ! ! !
Allami kiaddsok e.
66,6% 75,6% 79% 70% 83,7% 71,7%

Haztartasi kiadasok ed.

, 28,96% 19,5% 7,4% 17,7% 15,7% 13,8%
aranya (out-of-pocket)
Onkéntes eii.
finanszirozasi
4,43% 4,9% 13,6% 12,3% 0,6% 14,5%
alrendszerek
kiadasainak el. aranya
Onkéntes e.pénztéri és kb. 4%
bizt. lefedettség a 10,4% 60-70% 90% felett 46% (foglalkoztatottak kb. 70%
lakossag %-ban kb. 10%-a)
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AZ EGESZSEGUGY! SZOLGALTATASOK MAGASABB ARANYA
FELERTEKELHETNE A PENZTARAKAT SZEREPET

B Gyogyszerek, gydgyaruk B Fogaszati ellatas

@ Orvosi ellatas O Kérhazi szolgdltatasok
W Gydgydszati segédeszk6zok M Halapénz

O Egyéb

Haztartdsok egészségiigyi
kiadasainak dsszetétele (2016)

[l Gydgyszer vételaranak tdmogatasa
W Egészségligyi szolgaltatasok
W Gydgyaszati segédeszkoz vételdranak tamogatdsa

O Egyéb

Egészségpénztarak szolgaltatasainak
alabontdsa (2017)

Forras | KSH



FinTech
tapasztalatok

A pénztarak aktivan figyelik a nemzetkozi trendeket, amelynek
kovetkeztében az intézmények szamos olyan FinTech megoldast
azonositottak, amelyek szamukra is hasznosak lehetnek

\.I y

S

Azonositott
elényok és O
V' N\ o
célok \Q

o
3
G?t

1
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Koltségek csokkentése az Ggyintézés és adminisztracio digitalis
térbe torténd atiltetésével

Ugyfél és intézmény kdz6tti kommunikacio fejlesztése, U
kommunikacios csatornak kialakitasa

A fiatalabb generacidk bevonzasa a digitalis tgyfélélmény
megteremtésével, az értékesités és marketing modernizalasaval

Forrds | MNB



FINTECH MEGOLDASOK SZEKTOR SZINTU ADAPTALASA ROVID TAVON

EGYELORE NEM VARHATO

=  Online tgyintézési fellletek kialakitasa, fejlesztése
Kiemelt fejlesztési || ,

iranyok a
pénztarak korében

Applikaciok fejlesztése
= Készpénzmentes fizetési lehet8ségek bdvitése

" |T rendszerek modernizalasa

= Szamos alapfolyamat nem a digitalis térben zajlik, igy ezek
megteremtése az elsd |épés

A FinTech = Kevés er6forras az 6nallo fejlesztéshez, ezért kovetd magatartast
NRovatiGkiIassn folytatnak az innovaciok beépitése terén
adaptalasanak = Nincs valodi kényszer az innovacidk alkalmazasara
lehetséges okai = Szigoru szabalyok a pénztarak mikodtetésére vonatkozdan

= Jogszabalyi megujulas hianyzik a meghatarozé innovacidk
|étrejottéhez

Célzott MNB kezdeményezésekre sziikség és igény is van, mivel javithatjak az innovacios
hajlamot: az Innovation Hub-ot és Regulatory Sandbox-ot j6 kezdeményezésnek tartjak,
amelyek tamogatjak a hatékonyabb digitalis milikodést
35 | Forras | MNB



Uj feliigyelési mddszerek: Befektetési monitoring, Operativ vizsgalatok,
Szektorspecifikus kockazati étlap, Uj hatasbesoroldsi mddszertan

MNB 180 pontos versenyképességi javaslatok (egészségpénztarak
pozicionalasa)

Natd Ongondoskodasi reprezentativ kutatds, Innovation Hub, Regulatory
Q‘ Sandbox, FinTechLab

El6remutatd jogszabaly javaslatok kezdeményezése, tamogatasa (pl.
garanciarendszer, életciklusszemlélet, hozam- koltséglevonas
szétvalasztasa)

‘ Osszehasonlithatdsag ndvelése (akdr szektorkdzi): TKM és Dijterhelési

mutato fejlesztése
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Felkészulés Pan-Eurdpai nyugdijtermékkel (PEPP) vald versenyre
Az aktiv tagszervezés és kommunikacio kifizet6dik
(nagyobb megmaradas, Uj tagszerzés)

A nyugdijvagyon aktivabb befektetése, vagyonkezelése,
Pozicionalas: hatékony gazdasagfinanszirozas hazai részvényeken
keresztul

Aktivabb egészségligyi szolgaltatas finanszirozas
Pozicionalas: hatékony ujraelosztas

Digitalizacio, fintech segitheti a mlkodési hatékonysag novelését

Tevékenységet akadalyozé korlatok - Jogszabalyt médositd javaslattétel
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